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7 statecnych (magnificent seven)

Obrazné oznaée[u' sedmiclenné
bankovni rady CNB do praxe
zavedené Davidem Navratilem.

Puvodné znamy western na motivy
klasického filmu A. Kurosawy Sedm
samuraju.

Alfa

Termin z teorie CAPM (Capital Asset
Pricing Model). Jde o miru
nesystematického rizika aktiva, tj. o
to, do jaké miry je hodnota aktiva
uréovana chovanim spolecnosti a ne
vyvojem trhu.

Bearish (medvédi)
Slangovy vyraz pro  podminky
podporujici pokles cen (ptvodné
akcii). Bear (medvéd) je investor
véfici v pokles cen.

Beta

Termin z teorie CAPM (Capital Asset
Pricing Model). Jde o miru
systematického rizika aktiva, tj. do
jaké miry se celkovy vyvoj na trhu
projevi v hodnoté aktiva. Beta vyssi
nez jedna znamena, ze zména ceny
aktiva je vétSi nez zména trzniho
indexu, u bety mensi nez jedna je
tomu naopak.

Bias

»vychyleni ve prospéch néjakeé
varianty. Vyraz je pouzivan
v souvislosti s hodnocenim meénové
politiky. Bankovni rada centralni
banky mze naznaCovat, jakym
smeérem se nejspiSe pohnou uUrokové
sazby.

Bps, bips, basicky bod
Basis points. Jeden basis point je
0,01%, tj 100 bps = 1%.

BRIC

Zkratka pro skupinu velkych
rozvijejicich se zemi: Brazilie, Rusko,
Indie a Cina.

Bullish (by¢i)

Vyraz pro podminky podporujici rast
cen (pGvodné akcii). Bull (byk) je
investor, véfici v rast cen.

Cut
Termin uzivany pro sniZzeni urokovych
sazeb.

DCF

Discounted cashflow — metoda

ocefiovani  aktiv  zalozend na
pfedpokladu, Ze hodnota aktiva je
rovha souctu hodnoty budoucich
penéznich toka generovanych
aktivem diskontovanych do jejich
soucasnych hodnot.

Dovish (holubici)

Termin  pro oznaceni  postoje
preferujiciho rust ekonomiky pred
cenovou stabilitou. VétSinou se uziva
ve spojeni s ménovou politikou.
Ménové holubice maji tendenci

Drevokocur

Oznaceni pro veverku. Na finanénich
trzich nema Zadny vyznam a pokud
vas trapi jeho zafazeni, tak nejste
sami.

EVA
Economic Value Added. Metoda
ocefiovani  spoleCnosti. Hodnota,

kterou spole€nost vytvéii je pocitdna
jako rozdil mezi operaénim ziskem
spole€nosti a naklady na kapital. Eva
je také manzelka jednoho
nejmenovaného analytika.

Fibonacciho ¢Cisla

Posloupnost 0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21,
34,..., ve které je kazdy ¢len sumou
pfedchazejicich dvou ¢&lend. Siroce
pouzivana v technickeé analyze
k ur€ovani hladiny podpory, odporu a
trendd. Z Fibonacciho ¢isel je
odvozena posloupnost 0,618 (délime
po sobé nasledujici ¢leny fibonacciho
posloupnosti od patého ¢lenu dale),
38,2 (délim c¢leny posloupnosti ob
jeden), 0,5 a 1,618 (délime ¢len
posloupnosti  jeho  pfedchidcem).
Déle se obc¢as pouzivaji odmocniny
téchto ¢isel. Klasickym zplUsobem
uziti je rozdélni intervalu mezi dnem a
vrcholem trendu, ¢&imz ziskame
hladiny odporu a podpory v oblasti.

FOMC

Federal Open Market Comitee. Vybor
prezident( lokalnich pobocek Fedu
(hlasuje jen ¢ast prezident(, hlasovaci
pravo mezi nimi rotuje) a guvernérl
Fedu, ktery nastavuje zakladni
parametry ménové politiky, pfedevsim
vySi Urokovych sazeb.

FRA

Forward Rate Agreement. Derivatovy
obchod, pfi kterém jsou obchodovany
urokové sazby na dané obdobi

v budoucnosti.

Hawkish (jestrabi)

Slangovy termin pro oznaceni postoje
preferujicihno cenovou stabilitu prfed
ristem ekonomiky. Vétsinou se uziva
ve spojeni s meénovou politikou.
Ménovy jestfdbi maji  tendenci
prosazovat vySsi urokové sazby.

Hike
Termin uzivany pro
urokovych sazeb.

zvyseni

Hladina odporu

Fiktivni linie, na které by teoreticky
mélo dojit k zbrzdéni (korekci nebo
konsolidaci) nebo obratu ristového
trendu. Existuje fada metod, jak urcit
hladiny odporu, nejbé&zné&jsi vyuzivaji
historické extrémy a fibonacciho cisla.

Hladina podpory

Fiktivni linie, na které by teoreticky
mélo dojit k zbrzdéni (korekci nebo
konsolidaci) nebo obratu klesajiciho
trendu. Existuje fada metod, jak urcit
hladiny podpory, nejbézné;jsi vyuzivaji
historické extrémy a fibonacciho ¢isla.

IFO

Némecky ekonomicky institut
publikuje pravidelné jednou za mésic
konjunkturalni index Ifo zalozeny na
przkumu mezi manazery podnikd.
Rist indikuje vy$§i  optimismus
ohledné budouciho vyvoje.

IPO

Initial Public Offering — prvotni vefejna
nabidka akcii spole¢nosti.

ISM
Americky  Institute  for  Supply
Management (institut pro Fizeni

zasob) pravidelné jednou mési¢né
publikuje index zaloZeny na prizkumu
mezi nakupnimi manazery. Jde o
jeden ze skupiny tzv. PMI (purchasing
manager index, index nékupnich
manazerd) indexd. Interpretaci viz u
hesla PMI.

Jarda
Slangovy vyraz pro miliardu.

Kvanto

Instrument (derivat), jehoz cena je
po€itdna vijiné méné nez je
pouzivana pro hodnoceni
podkladového aktiva. NejCastéji se
pouziva pro opce.

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer®), véetné pripadného konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni (114/2006 Sb.) jsou
k dispozici na webovych strankach tviirce tohoto dokumentu — odboru Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny www.csas.cz/analyza. PFimy
odkaz na dokument s dllezitymi upozornénimi je: www.csas.cz/analyza upozorneni. Historie vydanych investi¢nich doporuceni je k dispozici v Mésicnich
strategiich, které jsou dostupné na vySe uvedené webové adrese.
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Margin call

Pozadavek obchodnika Yile]
investorovi obchodujicimu na marzi
(tedy na uvér nebo u nékterych
derivat) na navySeni prostfedku tak,
aby dorovnal vys$i minimalni marze
(dohodnuté minimalni pokryti pozice
hotovosti). Pokud k dorovnani
nedojde do stanovené Ihlty, je pozice
uzavfena.

Momentum

Technické indikatory majici méfit silu
trendu. V nejjednodussi formé jde o
podil nebo rozdil ¢lend Casové Fady
vyvoje ceny v intervalu odpovidajicim
typickému trvani sledovaného trendu.
U momenta se podobné jako u ceny
sleduji trendy a obrazce. Dulezita je
divergence (viz  vysvétleni u
oscilatord).

NAV
Net asset value - aktualni Cista
hodnota aktiva (majetek — zavazky).

Oscilator

Technicky indikator, ktery se snazi
odfiltrovat trendovy pohyb. Existuje
fada typd oscilatord  (ultimatni
oscilator, chaikinav oscilator,
normované oscilatory), které obecné
kolisaji kolem né&jaké hodnoty. Cast
oscilatord (napf. RSI, stochasticky
0sc.) je normovanych, to znamena, Ze
kolisd mezi néjakymi hodnotami
(typicky mezi -100 a 100 nebo 0 a
100). U oscilatord jsou sledovany
trendy a obrazce. Dulezitym jevem je
tzv. divergence, pfi které je trend
vyvoje ceny opacny nez trend
oscilatoru. Divergence je dulezitym
pfiznakem blizici se zmény trendu
ceny. Viz také preprodanost/
prekoupenost.

Pik/dno

Terminy pouzivané pfi popisu grafu
vyvoje ceny nebo v technické analyze.
Pik (vrchol) je lokalni maximum na
grafu a dno je naopak lokalni
minimum.

PIPS

Nejmensi zména mozna u sménného
kurzu mén (napfiklad 0,001 u
EURCZK nebo ,0001 u EURUSD).

P/L (profit/loss)
Shrnuti zisk( a ztrat za urcité obdobi.

PMI

Konjunkturalni index (tj. index méfici
silu konjunktury) vychazejici
z prizkumu mezi nakupnimi

manazery podnik. Nakupni manazefi
vypliiuji  dotazniky, ve kterych
odpovidaji systtmem ano/ne na
otazky (napf. roste pocet objednavek?
rostou vstupni ceny? rostou vystupni
ceny? roste pocet zaméstnancu?
atd.). Ze ziskanych udaja se pocitaji
tzv. difuzni subindexy (procenta téch,
ktefi odpovédéli ano) a ze subindexu
se pocitd vlastni index. V rdznych
variantach je publikovan pro vSechny
vyznamné ekonomiky.

Prorazeni hladiny

Situace, kdy se cena aktiva dostane
nad (pod) hladinu odporu (podpory) a
zUstane pod ni. Kritéria prorazeni
hladiny se rGzni podle sily hladiny a
uzivaného ¢asového méfitka. Obecné
nestaCi, aby se cena dostala nad
(pod) hladinu, musi pod ni setrvat bud
dostate¢né dlouho a nebo musi byt
prorazeni dostate¢né hlubokeé.

Prekoupeny (overbought)/
pfeprodany (oversold)

Terminy z technické analyzy.
V pfipadé, Ze se oscilator dostane na
horni limit, naznauje pfekoupenost,
tj. vyCerpani poptavky a bliZici se
korekci nebo konsolidaci na rostoucim
trendu. V pfipadé dosazeni dolniho
limitu naznacuje preprodanost, neboli
vyCerpani nabidky a blizici se korekci
nebo konsolidaci na klesajicim trendu.
Kritéria prekoupenosti jsou
individualni, Casto se vSak pouziva
80% pro prekoupenost a 20% pro
pfeprodanost v pfipadé normovanych
oscilatoru.

Rally
Vyraz oznacujici rychly a masivni rist
ceny aktiva nebo trhu.

Range

Rozmezi, v némz se po néjakou dobu
pohybuje cena aktiva. Pouziva se pfi
popisu vyvoje ceny a Vv technicke
analyze.

Stoploss

Prodejni pfikaz zavirajici pozici
v pfipadé, Ze ztrata dosahne urcité
vy8e. Jeho u€elem je zamezit vzniku
velkych ztrat .

Testovani hladiny

Situace, kdy se cena aktiva
opakované dostava nad (pod) hladinu
odporu (podpory), ale rychle se vraci
zpét. Podobné jako u prorazeni
neexistuje jednotné kritérium pro
ur€eni, kdy je hladina jesté testovana
a kdy uz prorazena.

Treasuries

Dluhové cenné papiry amerického
ministerstva financi. Déli se na T-bills
(pokladniéni poukazky, tj. splatnost do
jednoho roku), notes (dluhopis s fixni
sazbou se splatnosti mezi jednim a
deseti lety) a T-bonds (dluhopis s fixni
sazbou se splatnosti nad deset let).
Nejastéji je sledovan desetilety
dluhopis (zkratka 10Y UST).

Trzni kapitalizace

Trzni hodnota spole¢nosti vyjadiena
jako pocCet akcii nasobeny jejich
aktualni trzni cenou.

Vyplach
Vyraz oznacujici rychly a masivni
pokles ceny aktiva nebo trhu.

ZEW
Konjukturalni index, ktery publikuje
némecky ekonomicky institut

pravidelné jednou za mésic. Je
zaloZeny na prazkumu mezi investory
a analytiky o ocekavani ohledné
ekonomické situace za 6 mésicd, rust
indikuje vyssi optimismus.
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